





Il saldo & cosi suddiviso:

Anche quest’anno si rileva una importante riduzione per circa 10,5 mln

di euro delle bollette da emettere e conguagli. Tale variazione discende:

1. dalla riduzione dei conguagli tariffari per circa 20,3 mln di euro: i)
17,2 per effetto dell'importo recuperato in tariffa nell’esercizio 2010,
secondo il nuovo sviluppo tariffario; ii) 1,5 mln di euro per effetto del
mancato riconoscimento da parte dell’Autorita di maggiori conguagli
tariffari generati nell’'ultimo triennio e relativi al periodo 2002-2003
(per cui si rinvia a quanto specificato nel paragrafo relativo ai Proven-
ti e Oneri straordinari); iii) 1,6 mln per effetto degli importi fatturati
nel 2010, di competenza degli anni precedenti;

2. dall’aumento delle bollette da emettere 2010 rispetto al 2009 in segui-
to alla fatturazione nel 4° trimestre 2010 del deposito cauzionale, che
ha comportato uno slittamento significativo del planning di emissio-
ne delle bollette.

Si registra una diminuzione di oltre 2,1 mln di euro dei crediti vari per

effetto della svalutazione di una parte di questi. Tale diminuzione & av-

venuta in seguito alla riconciliazione effettuata emessa nel corso dell’e-
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sercizio. I restanti 3 milioni di euro fanno riferimento a crediti per pre-
stazioni di servizi rese negli anni precedenti che risulterebbero ancora
da fatturare e per le quali la societa sta completando I'attivita di analisi e
controllo delle partite con i committenti. Tenuto conto della scarsa pro-
babilita di individuazione dei valori da incassare, a presidio del rischio
di recuperabilita di tale ammontare ¢ stata prudenzialmente accantonata
una parte specifica del fondo svalutazione crediti complessivo sotto riepi-
logato a copertura integrale del rischio di mancato incasso.

In seguito alla fusione di Publiacqua Ingegneria in Ingegnerie Toscane si
rilevano nella voce crediti verso imprese collegate di 0,4 mIn di euro per
effetto della riclassificazione della partecipazione tra le imprese collegate.
La svalutazione dei crediti rappresenta il 21,2% circa del totale dei credi-
ti commerciali e verso altri. Limporto della svalutazione dell’anno 2010
ammontante a 4.519.100 euro ¢ stato calcolato sulla base sia di un’analisi
specifica sui crediti ritenuti pitu a rischio, sia di una valutazione generi-
ca sugli altri crediti, tenendo conto della tipologia e dell’anzianita degli
stessi.

Nel corso del 2010 ¢ stato utilizzato il fondo svalutazione crediti per un
importo pari a circa 5,7 mln di euro a fronte di perdite accertate (di cui
circa 2,1 mln di euro per crediti vari).

F.do svalutazione

Descrizione ex art. 2426 CC
Saldo al 31/112/2009 28.271.325
Utilizzo nell'esercizio - 5.667.459
Accantonamento esercizio 4.519.100
Saldo al 31112/2010 27.122.966

I crediti per contributi da incassare, fanno riferimento essenzialmente ai
crediti verso enti per contributi in conto impianti gia deliberati dall’ente
concedente.

Gli altri crediti diversi si riferiscono principalmente al saldo del contri-
buto da erogare per il depuratore di San Colombano per euro 933.000 e
al residuo del contributo per 'emergenza idrica 2003 per euro 725.000,
oltre al credito iscritto nei confronti delle assicurazioni per il rimborso
dei sinistri denunciati dagli utenti per perdite occulte per euro 1.298.000.
I Crediti tributari sono costituiti da:

Descrizione 3112/2010 31M2/2009 A10-09

Crediti Tributari ©.993.862 8.508.979 1.484.883
Crediti per Imposte Anticipate 16.945.660 15.726.931 975.739
Totale Crediti di Natura Tributaria 26.939.522 24.235.910 2.460.623
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I crediti tributari sono relativi principalmente al credito Iva per circa 9,5
milioni di euro.

I Crediti per imposte anticipate derivano dalle differenze temporanee di
imposte, pagate anticipatamente nel 2010, che si riverseranno negli eser-
cizi futuri.

Rispetto all’'anno precedente, in seguito al deconsolidamento di Publiac-
qua Ingegneria Srl, si registra anche la diminuzione di imposte anticipa-
te per circa euro 560 mila.

IV. DISPONIBILITA LIQUIDE

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Depositi bancari e postali 15.771.803 7.610.810 8.160.991
Denaro e altri valori in cassa 256,220 26,220 -1.000
Totale 15.797.023 7.637.031 8.159.992

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e 'esistenza di numerario e
valori alla data di chiusura dell’esercizio.

D) RATEI E RISCONTI

Saldo al 31/12/2010 | Saldo al 31/12/2009 Variazioni
1.118.993 1.717.866 -598.872

Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata
rispetto alla manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindo-
no dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi ed oneri,
comuni a due o pili esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2010, ratei e risconti aventi durata superiore a
cinque anni.

Tra le voci di maggior rilievo si evidenzia il risconto attivo pluriennale,
pari a euro 418.171, si riferisce all’attualizzazione dei debiti per canoni
di concessione pregressi, per i quali € in essere un accordo con i Comuni
e 'Autorita di Ambito, che prevede l'effettuazione del rimborso paralle-
lamente all'incasso dei conguagli sui ricavi, riconosciuti con la revisione
del 2007. In virtu di tale accordo, si provvede, con questo importo, a con-
tabilizzare l'interesse implicito derivante dalla dilazione di pagamento
accordata dai debiti per canone di concessione.
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PASSIVITA
A) PATRIMONIO NETTO

G ipeng || SEEHEREERS. eoiebons - BilG 31.12.2010
utile riserve utile dividendi consolidato

I. Capitale 150.280 150.280
Il. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 22 22
Ill. Riserva di rivalutazione
IV. Riserva legale 1.341 619 1.960
Vil Altre riserve 43 43
Vill. Utili (perdite) portati a nuovo - 2.239 3.936 1.697
IX. Utile d'esercizio 12.658 |- 4.555 - 8.103 19.063 19.063
IX. Perdita d'esercizio
Totale patrimonio netto 162.105 - - 8.103 19.063 173.065

Il capitale sociale, al 31/12/2010, interamente sottoscritto e versato, risul-
ta pari a euro 150.280 mila, a seguito dell’aumento di capitale di Publiac-
qua Spa sottoscritto dal socio privato, avvenuto nell’anno 2006, per euro
60.112 mila.

Si riporta di seguito il prospetto di raccordo, espresso in migliaia di euro,
tra il Bilancio della capogruppo e il Bilancio Consolidato del gruppo Pu-
bliacqua Spa.

31/12/09 utile 2010 Dividendi 311210
Publiacqua 164.059.659 14.705.080 (8.102.308) 170.662.431
Risultati e patrimonio delle societa consolidate
con il metodo integrale 2.647.276 (2.916.094) (268.817)
Margine sulle capitalizzazioni al netto effetto fiscale {4.815.059) 4.815.059 -
Svalutazione delle partecipazioni 212.185 56.633 268.291
Valutazione partecipazione a patrimonio netto 2.402.994 2.402.994
Totale patrimonio netto consoldato di gruppo 162.104.061 19.063.146 (8.102.308) 173.064.898
Patrimonio netto di terzi - - - -
Totale patrimonio netto consolidato 162.104.061 19.063.146 (8.102.308) 173.064.898

B) FONDI PER RISCHI E ONERI

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni

22.211.573 16.602.704 5.608.869

La tabella che segue dettaglia i singoli fondi con i relativi accantonamen-
ti e utilizzi intervenuti nel corso dell’esercizio:
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Rilascio a Conto

FONDO AL | ACCANTO- . FONDO AL
FONDI RISCHI ED ONERI 31.12.2009 NAMENTI INCREMENTI| UTILIZZI Ecohomico per 31.12.2010
ESUBERO
Fondo Imposte Differite 1.942.157 33.154 1.975.311
Fondo Rischi Contenziosi Fiscali = 4.608.304 4.608.304
Fondo Rischi Contenziosi Legali 6.687.025 1.258.735 152.280 7.794.479
Fondo Spese Legali 905.902 273.284 224.186 955.000
Fondo Rischi Contrattuali 4.793.597 1.877.598 350.000 2.150.000 4.171.195
Fondo Sanzioni Ambientali 1.164.031 122.630 59.822 981.580
Fondo Rischi Cosap/Tosap e varie generiche 924,970 773,552 157 841 1 539 981
Fondo Depurazione 185.722 185.722
TOTALE FONDI RISCHI ED ONERI 16.602.704 8.792.473 33.154 1.006.937 2.209.822 22.211.573

Particolare rilievo si pone al Fondo rischi contenziosi fiscali, stanziato
per un importo di circa 4,9 mln di euro. Tale accantonamento & stato pru-
denzialmente effettuato a seguito del Processo Verbale di Constatazione
della Guardia di Finanza, notificato alla Societa, a seguito di un controllo
di routine sui grandi contribuenti.

I principali incrementi dell’anno del Fondo rischi contenziosi legali si
riferiscono alla copertura dell'importo di competenza relativo al conten-
zioso anzianita dipendenti (0,3 mln di euro), ai rischi legati a risarcimen-
ti danni non coperti da assicurazioni (0,2 mln di euro) e all'indennita di
San Colombano (0,2 mln di euro). Il “Fondo rischi contenziosi legali”
accoglie i rischi legati al contenzioso per anzianita dipendenti per circa
euro 5,3 mln, relativo alla rivendicazione di alcuni dipendenti provenien-
ti da enti locali e trasferiti a Publiacqua. Il fondo accoglie infine circa 2,5
mln di euro di rischi legali specifici su contenziosi in essere per i quali la
societa ha stimato il rischio di soccombenza.

Lincremento del Fondo spese legali si riferisce al potenziale importo che
la Societa dovra corrispondere ai propri legali e ai legali di controparte in
caso di soccombenza nei contenziosi in corso (+273 mila euro). Limpor-
to esposto in bilancio ¢ al netto dell'utilizzo, pari a euro 224 mila.

Il Fondo rischi contrattuali copre rischi di vario genere correlato ai con-
tratti e convenzioni in essere (+1,9 mln di euro).

In questo fondo si rileva, oltre a un utilizzo di 350 mila euro, anche un
rilascio al Conto Economico di euro 2,1 mln dovuto alla revisione del ri-
schio su alcuni contratti o all’'accertata eccedenza a seguito della chiusura
di transazioni. Il saldo in bilancio per questo fondo & di 4,1 mln di euro.

Il “Fondo rischi per sanzioni ambientali” non ¢ stato incrementato di
alcun importo in quanto I'accantonamento esistente ¢ stato ritenuto con-
gruo per sostenere le eventuali sanzioni non ancora definite quantitati-
vamente, gia comminate alla Societa, alle quali ¢ stata fatta opposizione.
Il medesimo fondo é stato utilizzato a seguito del pagamento di sanzioni
degli anni precedenti per euro 123 mila euro. E stato inoltre effettuato
un riversamento per esubero al Conto Economico di euro 59 mila per
sanzioni per le quali il rischio di soccombenza non esiste piu. Il fondo
complessivamente registra, quindi, un importo di euro 982 mila.

Il “Fondo rischi Cosap/Tosap e varie generiche” comprende i rischi con-
nessi alla gestione e manutenzione delle caditoie e 'addebito della Cosap/
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Tosap permanente relativa all'occupazione del suolo pubblico in occa-
sione di interventi manutentivi (+0,5 mln di euro). In questo fondo sono
stati utilizzati euro 158 mila, portando il saldo a fine esercizio a 1,5 mln
di euro.

Il “Fondo per imposte differite” fa riferimento alla tassazione differita
relativa all’atto transattivo stipulato nel marzo 2007, che ha permesso
a Publiacqua il riconoscimento di 6,2 mln di euro nella revisione tarif-
faria deliberata nel luglio 2007 che, sulla base dei piani tariffari previsti
dall’Autorita di Ambito, saranno fatturati nel 2011.

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO

Saldo al Saldo al Variazioni
311122010 31/12/2009
8.305.155 8.372.741 -67.586

Le variazioni del Fondo di Trattamento di fine rapporto di lavoro subor-
dinato sono riportati nella tabella che segue:

TFRAL  |Utilizzi cessazioni| Trasferito ACC:tT‘r’IZTmE TFR AL
31.12.2009 e anticipazioni a Fondi . 31.12.2010
periodo
8.372.741 377.477| 1.230.955 1.540.847 8.305.155

Come previsto dal D.Lgs. 252 del 5 dicembre 2005, che ha disciplinato le
forme pensionistiche complementari, la Societa ha provveduto a liquida-
re il TFR maturato dal 1° luglio 2007 in poi agli appositi fondi di catego-
ria o al fondo costituito presso I'INPS, a seconda della scelta operata da
ogni singolo dipendente.

D) DEBITI

Saldo al 31/12/2010 | Saldo al 31/12/2009 Variazioni

224.102.633 227.049.339 -2.946.706

I debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi ¢
cosi suddivisa.
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Descrizione Entro 12 mesi | Oltre 12 mesi | Oltre 5 anni Totale 2010 Totale 2009
Acconti 20.882.346 20.862.346 20.696.626
Debiti v/o fornitori 41.066.627 41.066.627 45.735.392
Debiti v/o imprese controllate 0 0 0
Debiti vs imprese collegate 7.517.692 7.517.692 0
Debiti vs imprese controllanti 0 0 0
Debiti tributari 1.391.286 1.391.286 853.365
Debiti w/o istituti di previdenza 1.121.282 1.121.282 1.045.157
Altri debiti 53.434.111 53.434.111 52.274.838
Totale debiti non finanziari 125.413.343 125.413.343 120.605.377
Debiti v/o banche 63.337.095 13.541.705 21.810.489 98.689.250 106.443.962
Totale 188.750.439 13.541.705 21.810.489 224.102.633 227.049.339
I “Debiti verso banche” al 31/12/2010 pari a euro 98.689.290 non con-
tengono piu i debiti verso gli istituti di crediti contratti da Publiacqua
Ingegneria Srl per euro 4.254.177 e sono cosi costituiti:
Descrizione 31/112/2010 31/12/2009 Variazioni
Debiti v/Banche finanziamenti 60.000.000 60.000.000 -
Altri debiti a M/L 4254177 4254177
Mutui 38.689.290 42.189.785 3.500.495
Totale 98.689.290 106.443.962 7.754.672
Come dettagliato nel seguente prospetto, la somma delle quote capitale
dei mutui a medio lungo termine in scadenza nel prossimo esercizio am-
montano a euro 3.337.095.
Ido final quota in quota in
Istituto Erogante 54 CONINA'E | scadenzatra1| scadenza Totale
quota corrente . .
e 5 anni oltre 5§ anni
Finanziamento chirografaro in pool
Monte dei Paschi di Siena 378.307 1.693.459 3.115.784 5.187.550
Cassa di Risparmio di Firenze 378.307 1.693.459 3.115.784 2.187.550
Banca Popolare di Vicenza 378.307 1.693.459 3.115.784 5.187.580
Banca Nazicnale del Lavoro 378.307 1.693.459 3.115.784 5.187.580
Unicredit 378.307 1.693.459 3.115.784 2.187.550
Monte dei Paschi di Siena 378.307 1.693.459 3.115.784 5187 550
Banco Popolare 378.307 1.693.459 3.115.784 5.187.550
Mutuo ipotecario Sede
Banca Popolare di Vicenza 269.647 565.836 0 835.483
Monte dei Paschi di Siena 269.647 565.836 0 835.483
Altri mutui ipotecari
Banca Intesa 64 434 239.220 0 303.654
Banca Intesa 85.220 316.599 0 401.820
Finanziamento Ponte
Banca Nazionale del Lavoro 30.000.000 0 0 30.000.000
Banco Bilbao 30.000.000 0 0 30.000.000
Totale 63.337.095 13.541.706 21.810.489 | 98.689.290
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Il finanziamento chirografario a lungo termine prevede un tasso pari
all’Euribor a 6 mesi maggiorato di un margine di 150 bps. Il rimborso
dell’'ultima rata ¢ previsto per il 2021. Tale contratto prevede il rispetto
di alcuni parametri patrimoniali legati allandamento del’EBITDA e del
rapporto tra indebitamento e patrimonio netto, che nell’esercizio in cor-
so sono stati rispettati. Tra gli altri obblighi del contratto € prevista anche
la canalizzazione degli incassi delle bollette su un conto dedicato e per il
quale é stato stipulato apposito accordo nel 2004.

Il finanziamento ponte a breve termine era in scadenza il 25 febbraio
2011, anche se era prevista contrattualmente la possibilita di prorogarlo
di ulteriori 6 mesi, nel caso in cui la Societa, entro il 25 novembre 2010,
avesse concordato con ’ATO il nuovo testo di convenzione, fosse stato
definito il Piano di Ambito e questo fosse considerato bancabile dalle
Banche Finanziatrici, e che le stesse Banche avessero accettato la Due
Diligence Tecnica e Legale relative al Project Financing. Poiché '’Autorita
di Ambito ha approvato la revisione tariffaria soltanto a fine anno, pub-
blicandola a marzo 2011, la societa ¢ stata in grado di rispettare soltanto
uno dei tre covenants previsti. Cid nonostante, a seguito della richiesta
di proroga da parte della Societa, le banche si sono rivelate ugualmente
disponibili e il contratto ¢ stato prorogato di 6 mesi, fino al 25 agosto
2011, alle condizioni contrattualmente gia previste: saggio di interesse
pari all’Euribor a 3 mesi maggiorato di un margine pari a 120 basis point.
La voce “Acconti” & rappresentata come segue:

Descrizione 3111212010 31122009 Variazioni

Depositi cauzionali fognatura 246.265 246.265 0
Depositi cauzionali acqua 20.636.081 20.450.360 185.720
Totale 20.882.346 20.696.626 185.720

Lincremento & dovuto sia a quanto complessivamente incassato dagli
utenti a titolo di deposito cauzionale, al netto di quanto rimborsato allo
stesso titolo a seguito delladeguamento degli importi in applicazione
della modifica del Regolamento del Servizio (+1,9 mln di euro), sia agli
interessi effettivamente rimborsati agli utenti come previsto dal Regola-
mento del servizio (-1,7 mln di euro).

La voce “Debiti verso fornitori” si riferisce a:

Descrizione 311212010 311212009 Variazioni

Debiti v/o fornitori 16.539.012 25.644.293 -9.105.281
Debiti v/o fornitori CEE 8.103 405.371 -397.268
Fatture da ricevere 23.899.818 19.041.092 4.858.726
Appaltatori c/o decimi 619.694 644.636 -24.942
Totale 41.066.627 45.735.392 -4.668.764
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La voce “Debiti verso imprese collegate” si riferisce a:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Dehbiti v/o Ingegnerie Toscane S.r.l. 7.517.692 7.517.692
Totale 7.517.692 0 7.517.692

Il debito verso Ingegnerie Toscane Srl si riferisce, come sopra detto, alla
fusione di Publiacqua Ingegneria Srl.
La voce “Altri debiti” & cosi composta:

Descrizione 31M2/2010 3111212009 Variazioni

Debiti verso soci 47.402.127 46.528.131 873.996

Altri dehiti per fatture da ricevere 292.486 495,284 -202.798

Debiti premio risultato da liquidare 1.576.965 1.735.537 -158.572

Debiti per ferie maturate e non godute 303.499 331.054 -27.555

Debiti verso dipendenti 370.064 224133 145.931

Debiti diversi 3.488.969 2.960.700 528.270

Totale 53.434.111 52.274.838 1.159.273
I Debiti verso soci sono cosi rappresentati:

Beceris ‘S'ebi_ﬁ viComuni\ i denbiti vs | Totale debiti |Totale debiti al Variazion

escrizione oci per canone o al 311122010 | 31/1212009 ariazioni
di concessione

Debiti v/soci 2.526.845 3.805.539 6.332.385 7.636.520 |- 1.304.144
Fatture da ricevere da soci 32.966.907 - 32.966.907 38.891.602 |- 5.924.695
Azionisti c/dividendi 8.102.835 8.102.835 - 8.102.835
Totale 35.493.753 11.908.374 47402127 46.528.131 873.996
I debiti sono cosi suddivisi per area geografica:

Debiti per Area v/o fornitori v/io cont.ate | v/o collegate | v/o contr.anti v/o Altri Totale

Geografica
Italia 41.066.627 - 7.517.692 53.434.111 102.018.430
Totale 41.066.627 - 53.434.111 94.500.738
I Ratei e i Risconti passivi sono rappresentati come segue:
Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
71.236.768 72.122.683 -885.915

I Ratei passivi riportano i seguenti saldi:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Ratei passivi 0 608.578 -608.578
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I Risconti passivi sono composti da:

Descrizione 3MM2/2010 31M12/2009 Variazioni

Risconti passivi pluriennali 63.867.613 65.017.463 -1.149.850
Risconti passivi attualiz crediti per conguagli 1.205.444 2.750.974 -1.545.530
Altri risconti passivi 6.163.711 3.745.668 2.418.043
Totale 71.236.7638 71.514.105 -277.337

I Risconti passivi pluriennali, per euro, 63.867.613 sono relativi a contri-
buti di enti pubblici, utenti e soggetti terzi per la realizzazione di lavori.
Gli importi relativi verranno imputati a bilancio sulla base della durata
del piano di ammortamento del cespite a cui si riferiscono.

Limporto piu rilevante ¢ determinato dai contributi per la costruzione
del Depuratore di San Colombano, che hanno durata superiore all'anno.
I contributi in parola sono stati erogati dal Ministero del’Ambiente per la
costruzione del 2° e 3° lotto del Depuratore di San Colombano, in applica-
zione dell’Accordo di Programma Quadro del 12.12.2000. Il costo comples-
sivo per la realizzazione dello stesso ¢ stato previsto in euro 51.645.690, da
finanziarsi per il 50% con il contributo di cui sopra, mentre il rimanente &
a carico della Societa e finanziato dalla tariffa.

Il Risconto passivo per attualizzazione crediti per conguagli, pari a euro
1.205.444 ha anch’esso natura pluriennale. E stato iscritto a bilancio a se-
guito dell’attualizzazione dei crediti per conguagli sui ricavi, per i quali,
essendo previsto I'incasso in 5 anni senza interessi, si € reso necessario
esplicitare l'interesse implicito, come previsto dal principio contabile n°
15. La variazione complessiva ¢ il risultato della riduzione del risconto per
rilascio a conto economico di interessi impliciti per euro 690 mila e per
l'iscrizione di nuovi risconti a seguito del riconoscimento da parte dell’Au-
torita di Ambito, dei crediti per ulteriori conguagli maturati successiva-
mente alla precedente revisione tariffaria, per euro 895 mila.

Si rileva infine una riduzione degli altri risconti passivi su crediti per circa
1,7 mln di euro attribuiti a Publiacqua Ingegneria per I'operazione PILA e
che, per l'effetto del deconsolidamento, non trovano qui piu allocazione.

Conti d’ordine

Polizze fidejussorie totale euro 33.322.167.

Sono principalmente fidejussioni rilasciate, per la gestione del servizio
idrico integrato come previsto dalla Convenzione tra Aato e Publiacqua
S.p.A, fidejussioni rilasciate all’Agenzia delle Entrate per i rimborsi dei
crediti Iva, fidejussioni rilasciate per la gestione degli impianti di depu-
razione richieste dalle province coinvolte, fidejussioni rilasciate per gli
interventi sul territorio richieste dai Comuni, dalle Province, dall’ANAS
coinvolti.

Il valore sopra indicato non é stato indicato in bilancio, perché I'importo
e rilevato solo extracontabilmente.
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CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

Salde al 31/12/2010] Saldo al 31/12/2009 Variazioni
184.454.423 179.285.159 5.169.264
Descrizione 31/12/2010 3111272009 Variazioni
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 162.708.910 162.664.428 44.483
Variazioni delle rimanenze dei prodotti 0
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 0
Incrementi immobilizzazioni per lavori intemi 9.547.235 10.902.864 -1.355.629
Altri ricavi e proventi 12.198.278 5.717.867 6.480.411
Totale Ricavi 184.454.423 179.285.159 5.169.264
La variazione ¢ strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione
sulla gestione.
I ricavi delle vendite e delle prestazioni sono rappresentati come segue:
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Ricavi Sl 149,129,135 151 585,560 -2.456.433
Fognatura e depurazione civile (pozzi privati) 1.223.633 1.032.255) 191.378
Prestazioni accessorie 1.328.799% 1.137.422] 191.377
_ Totale Ricavi Regofati 151.681.566 153.755.244 -2.073.678
Ricavi vendita acqua all'ingrosso 140.000 161.219 -21.218
Fognatura a depurazione industriale 5.547.655 4.510.167 1.037.488
Totale Ricavi da Servizio ldrico 157.369.221 158.426.630 -1.057.409
Ricavi diversi 2.150.587 1.568 295 582,292
Lavori cfutenti cfterzi c/Comuni servizio acqua 390.653 668.657] -278.004
Ricavi extraflussi 1.000.705 632.692] 368.012
Ricavi da utenti per assicurazione perdite occulte 1.797.745 1.368.153 429.592
TOTALE RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 162.708.910 162.664.428 44.483
I ricavi regolati afferenti al Servizio Idrico Integrato sono stati determi-
nati sulla base di quanto previsto dalla Revisione Tariffaria approvata il
17 dicembre 2010 con deliberazione n° 17/2010 dall’Assemblea dell’Au-
torita di Ambito, come meglio dettagliata dalla Delibera del Consiglio di
Amministrazione dell’Autorita di Ambito n°® 4/2011 del 23 febbraio 2011.
La riduzione rispetto al 2009 dipende principalmente dalla riduzione dei
costi operativi riconosciuti in tariffa, parzialmente compensata dall’ap-
plicazione dell’ammortamento finanziario sulle manutenzioni straordi-
narie su beni di terzi.
La voce “Ricavi diversi” & cosi formata:
Descrizione 31M12/2010 31/12/2009 Variazieni
Ricavi vendita acqua autobotte 14.323 42012 -27.689
Ricavi altre attivita 947.667 912.318 35.350
Ricavi attivitd diverse societad controllate 129.320 -1.638 130.958
Ricavi vari 1.059.277 615.604 443 673
Totale 2.150.587| 1.568.295 582.292
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La voce “Incremento immobilizzazioni per lavori interni” € cosi formata:

Descrizione 31/12/2010 31122009 Variazioni
capitalizzazioni da magazzino 2.807.206 2.031.300 775.906
capitalizzazioni costi personale 3.823.615 6.580.869 2.757.253
capitalizzazioni quota costi indiretti 2.801.591 2.255.739 545,852
Altri oneri capitalizzati 114.822 34.956 79.866
TOTALE INCREM. IMMOBILIZZAZ PER LAVORI INTERNI 9.547.235 10.902.864 -1.355.629

Laumento dei costi capitalizzati ¢ conseguenza del maggior importo di
investimenti effettuati nel 2010, rispetto al 2009.
Il dettaglio degli “Altri ricavi e proventi” e riportato nella tabella che se-

gue:
Descrizione 31/112/2010 31/12/2009 Variazioni

Ricavi per analisi di laboratorio 77.031 58.966 18.065

Contributi in conto esercizio 96.000 128.293|- 32.293

Contributi in conto impianto 4.550.375 3.171.500 1.378.875

Ricavi e proventi diversi 7.474 871 2.359.107 5115764
Totale Altri Ricavi e Proventi 12.198.278 5.717.867 6.480.411

La voce £Ricavi e proventi diversi" &€ cosi composta:
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni

Rilascio a Conto Econ esubero fondo rischi 2.209.822 2.209.822
personale comandato a Ingegnerie Toscane 1.773.694 0 1.773.694
vendita certificati verdi e bianchi 639.534 412.596 226.938
rimborso spese recupero crediti 545.029 642.945 -97.915
vendita energia elettrica 528.277 392.797 135.480
rimborso spese Ingegnerie Toscane 491.173 0 491.173
ricavi per progetto PILA 416.720 384.833 31.887
rimborsi diversi 330.679 183.505 147.173
rimborsi spese da utenza 231.766 240.362 -8.596
altri ricavi di minore entita 308.178 102.070 206.108
TOTALE RICAVI E PROVENTI DIVERSI 7.474.871 2.359.108 5.115.763

I rimborsi spese della societa collegata Ingegnerie Toscane sono rap-
presentati dai rimborsi di oneri sostenuti per loro conto. Tra i ricavi e
proventi diversi, particolare rilevanza é rivestita dal personale comanda-

to di Publiacqua Spa alla societa collegata Ingegnerie Toscane per euro

1.773.694.

Si rileva inoltre il rilascio al Conto Economico di euro 2.209.822 dovuto
principalmente all’'esubero del Fondo per appalti, per il quale il rischio,

riferito a un particolare contratto, non € pit1 esistente (euro 2,1 min).

Le vendite e le prestazioni sono state tutte effettuate sul territorio nazio-

nale e a condizioni di mercato.
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B) COSTI DELLA PRODUZIONE

Saldo al 31/12/2010| Saldo al 31/12/2009 Variazioni
161.220.173 153.062.737 8.157.437
Descrizione 31/112f2010 31/12/2009 Variazioni

Acquisti estermi materie prime, sussidiarie e merci 7.378.648 7.316.780 61.868
Acquisti estemi di servizi 46.798.282 48.040.941 1.242.658
Costi per godimento beni di terzi 27.064.808 26.655.044 409.764
Salari e stipendi 22.135.696 22.187.480 51.783
Oneri sociali 7.287.125 7.565.172 278.047
Trattamento di fine rapporto 1.563.285 1.483.882 79.402
Altri costi del personale 451.630 409.351 42.279
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 18.192.996 12.062.058 6.130.938
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 12.856.911 11.461.377 1.395.534
Svalutazioni crediti attivo circolante 4.519.100 7.020.194 2.501.094
Variazione rimanenze materie prime 317.023 128.091 188.932
Accantonamenti per rischi - - -
Alfri accantonamenti 8.792.473 4.924.909 3.867.564
Oneri diversi di gestione 3.862.196 3.807.458 54.738
Totale Costi della produzione 161.220.173 153.062.737 8.157.437
Costi per materie prime, sussidiarie e di merci

I costi per “Materie prime, sussidiarie e merci” sono cosi rappresentati:

Descrizione 31122010 31M2/2009 Variazioni

Acquisti di materie prime 126.531 49.020 77.510

Acquisti a magazzino 3.432.648 2.709.459 723.189

Acquisti di altri beni 3.819.469 4.558.300 -738.832

Acquisti materie prime, sussidiarie e merci 7.378.648 7.316.780 61.868
Lincremento dei costi degli acquisti a magazzino & da attribuirsi in par-
ticolar modo agli acquisti di materiale idraulico e tubazioni utilizzati
principalmente per la realizzazione di investimenti. La maggior parte dei

costi relativi agli acquisti di altri beni riguarda 'acquisto di prodotti chi-

mici necessari per il trattamento e la potabilizzazione dell'acqua. Non si
rilevano particolari scostamenti in questo gruppo di voci di acquisti di
beni (-0,2 mln di euro).

Costi per servizi

Gli “Acquisti esterni per servizi” sono cosi caratterizzati:

Descrizione 31122010 311272009 Variazioni

Manutenzioni e riparazioni 8.063.810 8.518.189 -454.379

Spese per servizi industriali 8.588.650 8.339.159 249,491

Spese servizi commerciali 4.326.802 4.219.264 107.538

Spese servizi amministrativi e generali 8.098.594 7.774.887 323.707

Spese Servizi per il personale 1.213.041 1.330.495 -117.454
Utenze-Oneri Bancari-Spese Postali 16.507.385 17.858.946 -1.351.562

Totale costi per servizi 46.798.282 48.040.941 -1.242.658
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Complessivamente si rileva una diminuzione dei costi per circa 1 mln di
euro e detto scostamento ha riguardato soprattutto le seguenti voci:

Manutenzione e riparazioni: si rileva una riduzione della manuten-
zione ordinaria eseguita su impianti e reti per euro 0,5 mln, mentre
le altre tipologie di manutenzione si mantengono sui livelli dell’anno
precedente.

Spese servizi amministrativi e generali: la variazione in questa voce &
invece di un aumento (+0,8 mln di euro) derivato da: consulenze pro-
fessionali inerenti ad analisi organizzativa per euro 0,3 mln e dei costi
di assicurazioni per 0,5 mln di euro (principalmente polizza per per-
dita occulte rifatturate all'utenza, per cui si rileva un maggior ricavo
come dettagliato in precedenza nei ricavi di vendita e prestazioni).
Spese servizi per il personale: la diminuzione di 0,1 mln di euro & giusti-
ficata dal minor ricorso all'uso di personale interinale.

Utenze-Oneri Bancari-Spese Postali: si evidenzia in questa voce il mag-
gior scostamento in diminuzione (-1,3 mln di euro) per effetto della
efficace politica di risparmio energetico. Infatti, tutte le utenze subi-
scono una forte diminuzione con particolare riferimento all’energia
elettrica (- 0,9 mln di euro).

Costi per godimento beni di terzi

Costi per godimento beni di terzi 3111212010 31/M12/2009 Variazioni
Locazioni varie 78.873 115.091 -36.218
Locazioni Industriali 4.226 43.651 -39.425

Canoni di servizio per automezzi a noleggio 44,254 35.847 8.407

Noleggio automezzi 87.419 97.324 -9.905
Altri noleggi 70.431 72139 -1.709
Locazioni Uffici 544.706 567.729 -23.023
Canoni attraversamento attingimento e simili 937.496 873.829 63.666
Canone di Concessione del servizio ATO 25.297.404 24.849.434 447 970
Totale Costi per godimento beni di terzi 27.064.808 26.655.044 409.764

I costi per godimento di beni di terzi hanno mantenuto un sostanziale
allineamento rispetto all’anno precedente.

Il canone di concessione ha registrato un aumento per effetto di quanto

previsto dalla convenzione di affidamento.

Costi per il personale

La voce, pari a euro 31.437.736, comprende l'intera spesa per il personale
dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria,
scatti di contingenza, costo delle ferie non godute, accantonamenti di
legge e il rinnovo del contratto collettivo nazionale di lavoro. Il costo, si &
mantenuto sostanzialmente sul medesimo livello del 2009
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Si fornisce la tabella riassuntiva:

COSTI PER IL PERSONALE 311212010 311M12/2009 | variazione

TOTALE SALARI E STIPENDI 22.135.696 22.187.480 -51.783
TOTALE ONERI SOCIALI 7.287.125 7.565.173] -278.047
TOTALE TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 1.563.285 1.483.882 79.402
TOTALE ALTRI COSTI DEL PERSONALE 451.630 409.351 42.279
TOTALE COSTI PER IL PERSONALE 31.437.736 31.645.885| -208.149

Ammortamento delle Immobilizzazioni Materiali

Gli ammortamenti delle Immobilizzazioni Materiali ammontano a euro
12.856.911, registrando un aumento di circa 1,3 mln di euro per effetto
dell’entrata in funzione di impianti e macchinari per un importo di circa
16 mln. Gli ammortamenti sono stati calcolati secondo i criteri indicati
in premessa, utilizzando le aliquote ordinarie di ammortamento, sulla
base della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase pro-
duttiva.

Ammortamento delle Immobilizzazioni
Immateriali

Gli ammortamenti delle Immobilizzazioni Immateriali, calcolati secon-
do i criteri indicati in premessa, ammontano a euro 20.817.437, tenuto
conto della contabilizzazione dell'investimento per il progetto Pila pari a
euro 2.624.566, ammortamento che ¢ stato portato in diretta diminuzio-
ne del ricavo correlato.

Limpatto netto degli ammortamenti delle Immobilizzazioni Immateria-
lie di euro 18.192.996 che rispetto all’anno precedente registrano un au-
mento di 5,3 mln di euro.

Per i costi di manutenzione straordinaria su beni di terzi in seguito alla
revisione triennale del Piano di Ambito sono stati modificati i criteri di
calcolo degli ammortamenti con l'applicabilita dellammortamento fi-
nanziario in luogo di quello tecnico. Detto criterio ha comportato un
incremento degli ammortamenti di circa 3,6 mln di euro parzialmente
compensato da una maggior quota di contributi conto impianti per 73
mila euro.

I restanti 1,7 mln di aumento degli ammortamenti sono da attribuire
anche in questo caso all’entrata in ammortamento delle manutenzioni
straordinarie su beni di terzi, per circa 25 mln di euro su cui ¢ stato ap-
plicato il nuovo criterio.
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Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

Tale voce non é presente in bilancio.

Svalutazioni dei crediti compresi nell’attivo
circolante e delle disponibilita liquide

I crediti dell’attivo circolante sono stati svalutati per euro 4.519.100, se-
condo un criterio di prudenza in considerazione dell'importo iscritto nei
crediti da incassare, come gia evidenziato nella parte descrittiva dei cre-
diti commerciali.

Accantonamento per rischi

La voce non ¢ presente in bilancio.

Altri accantonamenti

La voce “Altri accantonamenti” per un importo complessivo di euro
8.792.473 & determinata come illustrato nel prospetto che segue:

Descrizione Importo

Fondo Rischi Contenziosi Fiscali 4.608.304
Accantonamento per Rischi Contrattuali 1.877.598
Accantonamento per Rischi Contenziosi Legal 1.259.735
Accantonamento per Sanzioni Ambientali
Accantonamento per Spese Legali 273.284
Accantonamento per Rischi Cosap/Tosap e vari 773,552

Totale 8.792.473
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Oneri diversi di gestione

La voce “Oneri diversi di gestione” € cosi composta:

Oneri diversi di gestione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Contributi ai Consorzi di Bonifica 1.239.462 1.258.131 -18.669
Pulizia Caditoie 749.820 879.747 -128.927
Indennita di ristoro S.Colombano 620.000 620.000 0
Risarcimento danni 500 0 500
Rimborsi a utente per standard servizi bassi 0 21.841 -21.841
Altre imposte tasse no reddito imponibile 198.176 176.963 21.213
Penalitd, multe, ammende 92.192 84,295 7.897
Tosap/Cosap 258.754 220.661 38.093
Contributi ad associazioni sindacali e di categoria 256.232 174.319 §1.913
Imposta di bollo 41.986 65.793 -26.807
Rimborso spese legali 7.354 16.041 -8.686
Indennizzi a clienti 11.570 21.477 -9.907
Abbonamenti 63.414 48.057 15.357
Tasse automobilistiche 33.503 34.646 -1.143
Acquisto marche e valori bollati 39.828 32.559 7.269
Imposte e tasse comunali 16.333 11.943 4.390
Minusvalenze da gestione caratteristica 61.965 11.588 50.376
Spese diverse 171.109 126.399 44710
Totale Oneri diversi di gestione 3.862.196 3.807.459 54.738
Non si rilevano significativi scostamenti in questa voce.
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
Saldo al Saldo al Variazioni
31/12/2009 31/112/2008
1.398.771 2.045.547 -646.776
Descrizione 31/M12f2009 31/112/2008 Variazioni
Da partecipazicne -723.370 0 -723.370
Proventi finanziari diversi -1.598.546 -3.015.289 1.416.743
Interessi e altri oneri finanziari 3.720.687 5.060.836 -1.340.149
Totale 1.398.771 2.045.547 -646.776

Proventi da partecipazioni

La voce ¢ rappresentata da dividendi distribuiti nel 2010, prima dell'ope-
razione di fusione con Acque Ingegnerie Srl, dalla controllata Publiacqua
Ingegneria Srl per euro 696.868 e dalla plusvalenza realizzata a seguito
della cessione dell'1% ad Acea Spa delle quote di Publiacqua Ingegneria
prima della fusione in Ingegnerie Toscane per I'importo di euro 26.502.
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I proventi finanziari diversi sono cosi rappresentati:

Descrizione 31M2/2010 31M12/2009 Variazione

Interessi attivi su c/c tesoreria 109.734 78.300 31.434
Interessi attivi su crediti v/o dipendenti 33 239 206
Interessi attivi v/o erario 104.771 124.576 19.805
Altri proventi finanziari 501 178.797 178.296
Interessi attivi per ritardato pagamento 601.803 886.855 285.052
Interessi attivi attualizzaz debiti canone

concessione 781618 1.746.503 964.885

Totale 1.598.478 3.015.270 |- 1.416.811

Gli interessi per ritardato pagamento per euro 601.803 si riferiscono agli
interessi di mora applicati agli utenti per ritardato pagamento delle bollette.
Limporto degli interessi attivi per euro 781.618 si riferisce agli effetti del
riversamento a conto economico degli interessi sui conguagli riconosciu-
ti dall’Aato e che sono in corso di fatturazione.

Gli interessi e altri oneri finanziari sono cosi composti:

Descrizione 31/112/2010 31/12/2009 Variazione

Altri nteressi passivi - 138.928 138.928
Interessi passivi su scoperto di conto corrente 048.423 1.016.037 67.614
Interessi passivi su mutui 1.021.026 1.626.860 605.834
Interessi passivi verso fornitori 54674 452.268 397.594
Interessi passivi su altri debiti 56.910 698.801 641.891
Interessi passivi attualizzazione crediti per

conguagli 1.639.654 1.127 942 511.712

Totale 3.720.687 5.060.836 |- 1.340.149

Gli oneri bancari relativi a servizi forniti dalle banche sono stati inseriti
nella voce costi per servizi e ammontano a circa 17 mila euro.

Gli interessi passivi verso fornitori sono stati richiesti da alcuni fornitori
a seguito di ritardi nei pagamenti.

Limporto degli interessi passivi per euro 1.639.654 si riferisce agli effet-
ti del riversamento a conto economico degli interessi determinati nello
scorso esercizio come attualizzazione dei debiti canone di concessione
come sopra descritto, per euro 745 mila e allimputazione a Conto Eco-
nomico degli interessi passivi impliciti sui conguagli tariffari (ricono-
sciuti con la revisione del 2010), come previsto dal Principio Contabile
OIC n° 15 per euro 895 mila.

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA
FINANZIARIE

| Saldo al 31/12/2010 | Saldo al 31/12/2009 | Variazioni |

| 2.402.994' 0| 2.402.994'
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Rivalutazioni

Descriziohe 31/112/2010 3111212009 Variazioni
Di partecipazioni 2.402.994 0 2.402.994
Di immobilizzazioni finanziarie 0 0 0
Di titoli iscritti nell'attivo circolante 0 0 0
Totale 2.402.994 - 2.402.994

La rivalutazione di partecipazione ad attivita finanziarie € relativa all’a-
deguamento della partecipazione nella collegata Ingegnerie Toscane alla
quota di spettanza del patrimonio netto.

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

Saldo al 31/12/2010 | Saldo al 31/12/2009 Variazioni

-6.675.091 862.327 -7.537.418

I proventi e oneri straordinari si riferiscono a:

Descrizione 31M12f2010 3111272009 Variazioni
Insussistenze attive - - -
Sopravvenienze attive - 9.004 .454 |- 1.345.485 |- 7.658.969
Alfre sopravvenienze - 63.848 |- 4991 |- 58.857
Totale proventi straordinari - 9.068.302 |- 1.350.475 |- 7.717.827
Sopravvenienze passive 2.388.903 2.190.530 198.373
Alfre sopravvenienze passive 4.308 22272 |- 17.965
Totale oneri straordinari 2.393.211 2.212.802 180.409

Totale - 6.675.091 862.327 |- 7.537.418

Le sopravvenienze attive sono cosi dettagliate:

Descrizione Importo al

31.12.2010
Ricavi per scarichi industriali 2007 2008 2009 2.283.211
Franchigia su Ricavi anni 2007 2008 2009 2.268.446
Deconsolidamento Publiacqua Ingegneria 1.955.071
Quota contributo c/impianti 2006 - 2009 1.562.659
Premio risultato 2009 564.421
Sopravvenienze attive varie 434.494
Totale Sopravvenienze Attive 2010 9.068.302

Le sopravvenienze attive per scarichi industriali (2,3 mln di euro) fanno
riferimento ai maggiori ricavi realizzati dal gestore nel triennio 2007-
2009 rispetto a quelli previsti dal Piano di Ambito. In assenza di un’e-
spressa regola nella precedente Convenzione, tali maggiori ricavi sono
stati iscritti nel bilancio 2010 a seguito della conclusione della revisio-
ne tariffaria triennale in cui tali ricavi sono stati definiti con conguaglio
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asimmetrico, ovvero in modo da contenere in sé una regola incentivante
per il gestore. Come determinato nella stessa revisione tariffaria, tali ri-
cavi sono invece qualificati con conguaglio simmetrico a partire dall’e-
sercizio 2010.

Relativamente alla voce “franchigia sui ricavi anni 2007-2008-2009”, la
societa aveva iscritto a bilancio, negli anni 2007-2009, I'importo del rica-
vo previsto dal Piano di Ambito vigente, diminuito della franchigia dello
0,5% nell'incertezza circa il suo riconoscimento sulla base delle previsio-
ni della precedente Convenzione. A chiusura del triennio 2007-2009, con
I'accertamento da parte dell’Autorita di Ambito in sede di revisione tarif-
faria 2010 di scostamenti complessivi superiori allo 0,5% rispetto a quelli
previsti dal piano d’ambito, la Societa ha iscritto I'importo corrisponden-
te alla franchigia nelle fatture da emettere, registrando corrispondente
sopravvenienza attiva.

Un'’altra partita rilevante & stata quella del ricalcolo della quota contribu-
to in conto impianti per gli anni 2006-2009, in seguito a una dettagliata
analisi della data di entrata in funzione dei cespiti per i quali la Societa
ha ricevuto contributi.

Per quanto riguarda il premio di risultato si & rilevato a conto economico
la differenza tra quanto stimato in sede di chiusura di bilancio a fine eser-
cizio precedente e quanto effettivamente erogato ai dipendenti sulla base
dei contaggi puntuali effettuati in applicazione degli accordi sottoscritti
con le organizzazioni sindacali (0,6 mln di euro).

Le sopravvenienze attive includono inoltre gli effetti, pari a euro 2,0 min,
derivanti dal sopra descritto deconsolidamento di Publiacqua Ingegneria.
Le sopravvenienze passive sono riassunte e aggregate nel prospetto che

seguce:

- Importo al

Descrizione 31.12.2010
Conguagli non riconosciuti 2002 2003 2004 1.509.411
Fatture per lavori e acquisti 193.720
Minori ricavi per lavori e consumi anni precedenti 150.438
Costi per tributi vari anni precedenti 132.818
Costi per Cosap e Tosap anni precedenti 113.046
Costi del perscnale anni precedenti 101.507
Sopravvenienze passive varie 192.271
Totale Sopravvenienze Passive 2010 2.393.211

La maggior voce si riferisce ai conguagli degli anni 2002 e 2003 che I'Aa-
to, in fase di revisione tariffaria 2010 non ha riconosciuto, applicando
anche per il passato I'art. 18 comma 7 della Convenzione di Affidamento
che prevede che il gestore non possa “avvalersi della facolta di aggiornare i
Ricavi Regolati Effettivi dichiarati trascorsi 6 anni dall’anno di competenza
Ricavi Regolati Effettivi stessi”.

Sulla base di tale previsione, I’Autorita di Ambito non ha riconosciuto
conguagli relativi agli anni 2002-2003, comunicati successivamente al
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31.12.2007.
Imposte sul reddito d’esercizio

Il prospetto che segue mostra il dettaglio delle imposte, correnti, antici-
pate e differite, di competenza dell’esercizio.

Imposte Saldo al 31/12/2010 | Saldo al 31/12/2009 Variazioni
Imposte correnti 13.035.992 12.901.048 134.943
IRES 10.216.054 10.062.648 1563.406
IRAP 2.819.938 2.838.400 |- 18.462
Imposte anticipate 1.218.728 |- 2,244,386 1.025,658
IRES 1.131.778 |- 2.018.437 886.659
IRAP 86.950 |- 225949 138.999
Imposte differite 33.154 |- 0 33.154
IRES 33.154 - 33.154
IRAP 0 |- 0 -

TOTALE 11.850.418 10.656.662 1.193.756

Imposte correnti

Le imposte Ires e Irap sono state calcolate rispettivamente sul reddito
imponibile e sul valore della produzione, determinate in conformita alle
disposizioni dettate dal T.U.I.R. e dal D.Lgs n° 446/1997.

LTres e I'Trap di competenza, pari rispettivamente a euro 10.216.054 e a
euro 2.819.938 sono state imputate a Conto Economico nella voce 22,
cosi come richiesto dal Principio Contabile n° 25.

Nel corso del 2010 la Societa ha realizzato investimenti che consentono
di usufruire delle agevolazioni previste dall’art. 5 D.Lgs n° 78 del 1° luglio
2009 (cosiddetta Tremonti-ter). Limporto detratto ammonta a circa 220
mila euro, per un risparmio di imposta pari a poco pitt di 61 mila euro.

Fiscalita differita

Nel prospetto che segue si riassume 'andamento delle imposte differite
e anticipate:

Imposte Anticipate e differite al 31.12.2009 16.549.102
Varnazione area di consolidamento su margine intfragruppo - 2203 978
Deconsolidamento imposte anticipate Publiacqua Ingegnerie |- 560.350
Movimenti anmo 2010 1.185.574
Imposte Anticipate e differite al 31.12.2010 14.970.348

In applicazione del Principio Contabile n° 25 sono state altresi imputate
in Bilancio le imposte che, pur essendo di competenza di esercizi futuri
sono utilizzabili negli esercizi futuri in funzione degli imponibili previsti
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(Imposte anticipate), calcolate sulle differenze temporanee negative tra
risultato civilistico e reddito fiscale. Sono state imputate, altresi, imposte
differite a seguito dell’atto transattivo tra la societa e I’Autorita di Ambito
che ha permesso il riconoscimento di ricavi in tariffa nell’anno 2006 e per
i quali il Piano di Ambito ha previsto una fatturazione differita, gia pit
volte citata nella presente nota integrativa.

Calcolo dell'aliquota effettiva
2009 2010
Aliquota ordinaria IRES applicabile 27,50% 27,50%
Utile ante imposte 22.545.428 26.554.800
Carico fiscale teorico 6.199.993 7.302.570
Carico fiscale effettivo 7.692.072 9.084.276
Aliquota effettiva 34,12% 34,21%

Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli am-
ministratori e ai membri del Collegio sindacale.

Qualifica Compenso
Amministratori 344 571
Collegio sindacale 195.000
Societa di Revisione 115.500

Il presente Bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico
e Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell’esercizio e
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Presidente del Consiglio di Amministrazione
Erasmo D’Angelis
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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti della
Publiacqua S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Publiacqua
chiuso al 31 dicembre 2010. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della
Publiacqua S.p.A. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi
a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla
relazione emessa da noi emessa in data 2 aprile 2010.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Publiacqua al 31 dicembre 2010 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico del Gruppo.

4. Per una migliore comprensione del bilancioc consolidato, si richiama I'attenzione sulle
seguenti informazioni:

« Gli Amministratori illustrano nella Nota Integrativa gli effetti economici e patrimoniali
derivanti dalla variazione del perimetro di consolidamento conseguente all'ingresso
della societa Ingegnerie Toscane s.r.l., nata nell'esercizio dalla fusione di Acque
Ingegneria S.r.l. e Publiacqua Ingegneria S.r.l.. Quest'ultima societa &, pertanto,
uscita dall’area di consolidamento a seguito della sua estinzione.
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Con la delibera n. 17 del 17 dicembre 2010 dell’Assemblea Consortile e n.4 del 23
febbraio 2011 del Consiglio di Amministrazione, I'Autorita di Ambito Territoriale
Ottimale (“AATO") n.3 del Medio Valdarno ha approvato lo sviluppo tariffario 2010-
2021, determinato dalla revisione della Tariffa Reale Media relativa agli anni 2007-
2009. Gli amministratori illustrano nella nota integrativa i proventi ed oneri
straordinari imputati al conto economico dell'esercizio a sequito delle determinazioni
assunte dall'AATO in sede di revisione tariffaria triennale.

La Capogruppo ha cambiato il criterio di ammortamento del valore delle
manutenzioni straordinarie su beni di terzi iscritte nelle immobilizzazioni immateriali,
in ossequio alla facolta riconosciuta al gestore dalla nuova Convenzione di
affidamento del servizio idrico integrato sottoscritta in data 25 Ottobre 2010, Nella
Nota Integrativa gli Amministratori illustrano le motivazioni e gli effetti patrimoniali
ed economici di tale cambiamento.

La Capogruppo iscrive nei Debiti verso banche il finanziamento ponte a breve termine
di Euro 60 milioni originariamente scaduto il 25 febbraio 2011, poi prorogato dalle
Banche Finanziatrici fino al 25 agosto 2011. Come illustrato dagli Amministratori
nella relazione sulla gestione, sono in corso trattative con gli istituti di credito per una
ristrutturazione del suddetto finanziamento nel medio - lungo termine finalizzata alla
realizzazione degli investimenti previsti dal Piano di Ambito recentemente approvato
dall’Autorita di Ambito Territoriale Ottimale n.3 del Medio Valdarno.

In attuazione della sentenza della Corte Costituzionale n. 335 del 10 ottobre 2008,
I'art 8-sexies della Legge n.13 del 27 febbraio 2009 ha posto a carico del gestore del
servizio idrico integrato I'obbligo, con efficacia retroattiva, di restituire all'utenza
quote di tariffe riferite al servizio di depurazione, al netto degli oneri relativi agli
investimenti connessi a tale servizio. Tale rimborso deve avvenire secondo le
modalita stabilite dal decreto del Ministero dell’Ambiente e della tutela del territorio e
del mare n. 102 del 30 settembre 2009, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale dell'8
febbraio 2010. Nella nota integrativa gli Amministratori commentano i riflessi di tali
provvedimenti legislativi.

responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto

previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori della Publiacqua S.p.A.. E di
nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei

Do

ttori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro giudizio la relazione sulla

gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Publiacqua al 31 dicembre
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Firenze, 14 aprile 2011

Reconta Ernst & Young S.p.A.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2010

Signori Azionisti,

a partire dall’esercizio chiuso al 31 dicembre 2003 Publiacqua S.p.A. ha
predisposto il bilancio consolidato di gruppo.

L’adempimento si & reso necessario anche per 1l’esercizio chiuso al
31.12.10, in quanto sono stati superati i limiti previsti dall’'art. 27
del D. Lgs. 127/91.

L'attivita di controllo contabile prevista ai sensi dell’art. 2409-
bis e seguenti & stata conferita con delibera dell’Assemblea dei Soci del
21/04/2010 alla Societd Reconta Ernst & Young.

Abbiamo esaminato il bilancio consolidato redatto dagli
amministratori e da questi comunicato al Collegic sindacale unitamente
alla Relazione sulla gestione ed abbiamo accertato che la determinazione
dell’area di consolidamento, 1la scelta dei principi e criteri di
consolidamento nonché 1le procedure adottate siano rispondenti alle
prescrizioni di legge.

T1 bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2010 & stato redatto
sulla base degli schemi e delle norme di valutazione previste dal Decreto
Legislativo 127/91 ed in conformitd alla normativa del Codice Civile.

La data di chiusura del bilancio consolidato coincide con la data
di chiusura del bilancio di tutte le societd incluse nell’area di
consolidamento.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico consolidati accolgono i
valori desunti dal bilancio d’esercizio di Publiacqua S.p.A. e dai
bilanci delle societd controllate consolidate, rettificati ove necessario
per adeguamento ai principi contabili di gruppo.

T criteri di valutazione adottati nel bilancio consolidato sono gli
stessi utilizzati dalla Capogruppo Publiacqua S.p.A., sono conformi alle

disposizioni legislative vigenti e si ispirano ai principi generali della
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prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione
dell’attivita.

Non vi sono state, rispetto all’esercizio precedente, modifiche ai
criteri di redazione del bilancio consolidato e non sono state operate
deroghe ai criteri di valutazione previsti dalla legislazione vigente.
Per i costi di manutenzione straordinaria su beni di terzi della
Capogruppo sono stati modificati i criteri di calcolo degli ammortamenti
e delle quote di competenza dell’esercizio del contributi in conto
impianti a seguito dell'’applicazione dell’ammortamento finanziario in
luogo di quello tecnico. In accordo ai principi contabili di riferimento,
il valore contabile delle immobilizzazioni & stato ripartito sulla nuova
vita utile residua dei cespiti.

La struttura del gruppo al 31/12/2010 vede la partecipazione
diretta della Capogruppo Publiacqua S.P.A. nel:

e 48,22% del Capitale Sociale di Ingegnerie Toscane srl costituita
per atto di fusione per unione delle societa Publiacqua Ingegneria
S.r.l. e Acque Ingegneria S.r.l. in data 27/12/2010;

¢ 100% del Capitale Sociale di Publiutenti S.r.1.;

e 19,99 % del Capitale Sociale del Consorzio Energico.

e 25% della Fondazione Utilitas;

e L’organizzazione Water Right Foundation inserita in bilancio per il
valore di Euro 10.000;
e 30% della Customer Care Solution C.C.S. scarl;
I bilanci delle societa controllate dotate di Collegio sindacale
sono stati esaminati dai rispettivi organi di controllo.

Lo stato patrimoniale consolidato risulta in sintesi dalla seguente

esposizione:
TOTALE immobilizzazioni 352.173.467
TOTALE attivo circolante 145.628.566
TOTALE Ratei e Risconti 1.118.993
TOTALE Attivo 498.921.026
TOTALE Patrimonio netto di pert. del Gruppo 173.064.898
TOTALE Patrimonio netto di pertinenza di terzi 0
TOTALE patrimonio netto 173.064.898
TOTALE fondi per rischi ed oneri 22.211.573
TOTALE TFR 8.305.155
TOTALE debiti 224.102.632
TOTALE Ratei e Risconti 71.236.768
TOTALE Patrimonio Netto e passivo 498.921.026
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I1 risultato consolidato trova conferma nel conto economico che si

riassume come segue:

TOTALE valore della produzione 184.454.422
TOTALE costi della produzione

"TOTALE proventi e oneri finanziari r— (1,396, ™)
TOTALE delle rettifiche 2.402.994

TOTALE delle partite straordinarie

6.675.091

22) IMPOSTE SUL REDDITO DELL ESERCIZIO 2 .850.418)
UTILE (PERDITA) DELLESERCIZIO 19.063.146
27) RISULTATO DI PERTINENZADI TERZI 0

- 19.083.146

Ai sensi dell’art. 32 del Decreto Legislativo 127/91 la struttura
ed il contenuto dello Stato patrimoniale e del Conto economico
consolidati sono quelli prescritti per il bilancio di esercizio salvo gli
adeguamenti propri del bilancio consolidato.

Le principali tecniche di consolidamento adottate sono le seguenti:

1. il wvalore contabile delle partecipazioni consolidate con il metodo
integrale (Publiacqua S.p.A, Publiutenti S.r.l.) & stato eliminato
contro il relativo patrimonio netto, a fronte dell’assunzione delle
attivitd e passivita delle partecipate; fanno parte dell’area di
consolidamento anche Ingegnerie Toscane Sl s la cui
partecipazione & stata valutata con il metodo del patrimonio netto,
1’ impresa Consorzio Energico, la Fondazione Ttilitas,
1'organizzazione Water Right Foundation, C.C.S. scarl, le cui
partecipazioni sonoc state valutate al costo;

2. gli utili e le perdite derivanti da operazioni fra societa del
gruppo non ancora realizzati nei confronti di terzi, se
significativi, sono stati eliminati, al netto dell’effetto fiscale;

3. le quote di patrimonio netto e di risultato d’esercizio di
pertinenza degli azionisti di minoranza delle partecipate, se
esistenti, vengono esposte separatamente, rispettivamente alle voci
«capitale e riserve di terzi» e «utile dell’esercizio di pertinenza
di terzi»; nel caso specifico, in conseguenza del metodo utilizzato
per il consolidamento, dette quote risultano pari a zero;

4. Le Societa collegate, sulle guali la Capogruppo esercita
direttamente o indirettamente un'influenza significativa e detiene

una quota di capitale compresa tra il 20%e il 50%, sono valutate

-l
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secondo il metodo del patrimonio netto, ad eccezione delle societa
collegate C.C.S. Costumer Care Solutions scarl e Fondazione
Utilitas per le quali le partecipazioni sono state mantenute al
costo. In entrambi i casi, 1l'utilizzo del metodo del patrimonio
netto non produrrebbe effetti significativi, wvisto il sostanziale
allineamento della quota di spettanza del patrimonio netto al costo
della partecipazione;

B. GLY effetti prodotti dal deconsolidamento di societa
precedentemente consolidate sono rilevati a conto economico;

6. le partite di debito e di credito e quelle di costo e di ricavo tra
le Societa incluse nell’area di consolidamento sono state
eliminate;

7. 1 dividendi distribuiti nell’ambito del gruppo vengono eliminati.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico consolidati riportano in
forma comparativa i dati consolidati dell’esercizio 2009.
La Nota Integrativa contiene le informazioni previste dagli articoli 38 e

39 del Decreto Legislativo 127/91.

Publiacqua S.p.A. sta affrontando un contenzioso in materia di lavoro in
ordine a differenze retributive (scatti di anzianitd) rivendicate da
dipendenti provenienti da Enti Locali trasferiti a Publiacqua; gli esiti
di tale contenzioso non sono al momento quantificabili nella loro entita
complessiva e nel bilancio al 31/12/2010 & stato ritenuto congruo, sulla
base delle valutazioni effettuate dalla Societd con 17ausilio del legale
incaricato, un accantonamento prudenziale al fondo rischi ed oneri di
circa Euro B3 milioni, corrispondente presumibilmente al 100%

dell’eventuale debito rivalutato.

Nel 2008 1la Corte Costituzionale, con propria sentenza n°® 335 dell’s
ottobre, ha dichiarato 1l’illegittimita costituzionale dell’art. 14 della
Legge n° 36/94, nella parte in cui stabilisce che la tariffa per il
servizio di fognatura e depurazione “eé dovuta dagli utenti anche nel caso
in cui la fognatura sia sprovvista di impianti centralizzati di
depurazione o questi siano temporaneamente inattivi”, riprendendo quanto
previsto dall’art. 155 del D. Lgs. 152/06.; Successivamente il Parlamento
ha approvato la legge n° 13 del 27 febbraio 2009, che in sede di
conversione del Decreto n° 2008 del 30 dicembre 2008, ha introdotto
l’articolo 8-sexies “Disposizioni in materia di servizio idrico

integrato”, al fine di sopperire alla lacuna normativa creatasi a seguito
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revisione tariffaria 2010, sono stati iscritti, a titolo di
sopravvenienze attive, 1 maggiori ricavi realizzati dal QGestore nel
triennio 2007/2009 rispetto a quelli previsti dal piano di ambito e varie
altre sopravvenienze attive, per complessivi € 9.068.302.

Le sopravvenienze attive includono inoltre gli effetti, pari a euro 2,0
mln, derivanti dal deconosolidamento di Publiacqua Ingegneria S.r.1.

A questo componente straordinario di reddito si contrappone 1'’iscrizione
in bilancio di sopravvenienze passive per complessivi € 2.393.211 il
tutto come specificato in dettaglio dagli Amministratori nella nota

integrativa.

In data 25 febbraio 2011 & scaduto il prestito ponte della Capogruppo gia
iscritto fra i debiti per la somma di € 60 milioni ed & stato poi
prorogato dagli Istituti Bancari Finanziatori fino al 25 agosto 2011.
Sono gia in corso trattative con gli Istituti di Credito <volte
all’ottenimento di un finanziamento a medio-lungo termine finalizzato
alla realizzazione degli investimenti previsti dal Piano di Ambito

recentemente approvato.

Nella relazione sulla gestione relativa al bilancio consolidato 2010,
viene evidenziata la posizione finanziaria netta del gruppo al
31/12/2010, con raffronto rispetto all’esercizio precedente.

Dai controlli effettuati le informazioni contenute nella Relazione sulla
gestione sono conformi ai dati del bilancio consolidato ed illustrano in
modo adeguato ed esauriente 1’'andamento del Gruppo nel Suo insieme.

Dal punto di vista fiscale segnaliamo che la Capogruppo e ciascuna
societa controllata hanno optato, con valenza triennale, per la
tassazione di gruppo prevista dall’art. 117 e seguenti del T.U.I.R. In
tal senso Publiacqua Spa ha aderito, in qualitd di controllante, al
consolidato fiscale nazionale, mentre ha aderito in qualita di
controllata la societa Publiutenti S.r.l1. Rispetto all’esercizio
precedente, per effetto della fusione con decorrenza 01/01/2010, & uscita
dal perimetro del consolidamento fiscale nazionale la societd Publiacqua
Ingegneria S.r.1l..

Pertanto Publiacqua s.p.a. ha determinato e liquidato 1’imposta Ires per
l’intero gruppo.

Sulla base delle considerazioni che precedono, attestiamo che i valori
che figurano nelle diverse poste del bilancio consolidato corrispondono

alle risultanze contabili della Capogruppo ed alle informazioni trasmesse
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2010

Signori Azionisti,

a partire dall’esercizio chiuso al 31 dicembre 2003 Publiacqua S.p.A. ha
predisposto il bilancio consolidato di gruppo.

L’ adempimento si & reso necessario anche per l’esercizio chiuso al
31.12.10, in gquanto sono stati superati 1 limiti previsti dall’art. 27
del D. Lgs. 127/91.

Lrattivita di controllo contabile prevista ai sensi dell’art. 2409-
bis e seguenti & stata conferita con delibera dell’Assemblea dei Soci del
21/04/2010 alla Societa Reconta Ernst & Young.

Abbiamo esaminato il bilancio consolidato redatto dagli
amministratori e da questi comunicato al Collegio gsindacale unitamente
alla Relazione sulla gestione ed abbiamo accertato che la determinazione
dell’area di consolidamento, la scelta dei principi e criteri di
consolidamento nonché 1le procedure adottate siano rispondenti alle
prescrizioni di legge.

T1 bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2010 € stato redatto
sulla base degli schemi e delle norme di valutazione previste dal Decreto
Legislativo 127/91 ed in conformitd alla normativa del Codice Civile.

La data di chiusura del bilancio consolidato coincide con la data
di chiusura del bilancio di tutte le societa incluse nell’area di
consolidamento.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico consolidati accolgono i
valori desunti dal bilancio d’esercizio di Publiacqua S.p.A. e dai
bilanci delle societd controllate consolidate, rettificati ove necessario
per adeguamento ai principi contabili di gruppo.

T criteri di valutazione adottati nel bilancio consolidato sono gli
stessi utilizzati dalla Capogruppo Publiacqua S.p.A., sSOno conformi alle

disposizioni legislative vigenti e si ispirano ai principi generali della
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della
dell’attivita.

prudenza e competenza, nella prospettiva della continuazione

Non vi sono state, rispetto all’esercizio precedente, modifiche ai
criteri di redazione del bilancio consolidato e non sono state operate
deroghe ai criteri di valutazione previsti dalla legislazione vigente.
della
Capogruppo sono stati modificati i criteri di calcolo degli ammortamenti

e delle

Per i costi di manutenzione straordinaria su beni di terzi

gquote di competenza dell’esercizio del contributi in conto

impianti a seguito dell’'applicazione dell’ammortamento finanziario in
luogo di quello tecnico. In accordo ai principi contabili di riferimento,
il valore contabile delle immobilizzazioni & stato ripartito sulla nuova
vita utile residua dei cespiti.

La struttura del 31/12/2010 vede

diretta della Capogruppo Publiacqua S.P.A. nel:

gruppo al la partecipazione
e 48,22% del Capitale Sociale di Ingegnerie Toscane srl costituita
per atto di fusione per unione delle societad Publiacqua Ingegneria
s.r.1. e Acque Ingegneria S.r.l. in data 27/12/2010;
e 100% del Capitale Sociale di Publiutenti S.r.1l.;
e 19,99 % del Capitale Sociale del Consorzio Energico.
e 25% della Fondazione Utilitas;
e L’'organizzazione Water Right Foundation inserita in bilancio per il
valore di Euro 10.000;
e 30% della Customer Care Solution C.C.S. scarl;
T pilanci delle societa controllate dotate di Collegio sindacale
sono stati esaminati dai rispettivi organi di controllo.

Lo stato patrimoniale consolidato risulta in sintesi dalla seguente

v\-

esposizione:
TOTALE immobilizzazioni 352.173.467
TOTALE attivo circolante 145.628.566
TOTALE Ratei e Risconti 1.118.993
TOTALE Attivo 498.921.026
TOTALE Patrimonio netto di pert. del Gruppo 173.064.898
TOTALE Patrimonio netto di pertinenza di terzi 0
TOTALE patrimonio netto 173.064.898
TOTALE fondi per rischi ed oneri 22.211.573
TOTALE TFR 8.305.155
TOTALE debiti 224.102.632
TOTALE Ratei e Risconti 71.236.768
TOTALE Patrimonio Netto e passivo 498.921.026
7
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I1 risultato consolidato trova conferma nel conto economico che si

riassume come segue:

TOTALE valore della produzione 184.454.422
TOTALE costi della produz:one - 161.220.172

‘ TOTALE proventi e oneri ﬁnanz:a - '(1 398. 771)-
TOTALE delle rettifiche 2.402.994

TOTALE delle partite straordinarie 6.675.091

22) IMPOSTE SUL REDDITO DELL ESERCIZ!O o (11.850.418)
UTlLE«{REﬁﬁITM QELUESE&@IZI@ R s 19.063.146
27) RISULTATO DI PERTINENZA DI TERZI

Ai sensi dell’art. 32 del Decreto Legislativo 127/91 la struttura
ed il contenuto dello Stato patrimoniale e del Conto economico
consolidati sono quelli prescritti per il bilancio di esercizio salvo gli
adeguamenti propri del bilancio consolidato.

Le principali tecniche di consolidamento adottate sono le seguenti:

1. i1 valore contabile delle partecipazioni consolidate con il metodo
integrale (Publiacqua S.p.A, Publiutenti S.r.l.) & stato eliminato
contro il relativo patrimonio netto, a fronte dell’assunzione delle
attivitad e passivitd delle partecipate; fanno parte dell’area di
consolidamento anche Ingegnerie Toscane 8 .k ey la cui
partecipazione & stata valutata con il metodo del patrimonio netto,
1’ impresa Consorzio Energico, la Fondazione Utilitas,
1'organizzazione Water Right Foundation, C.C.S. scarl, le cui
partecipazioni sono state valutate al costo;

2. gli utili e le perdite derivanti da operazioni fra societa del
gruppo non ancora realizzati nei confronti di terzi, se
significativi, sono stati eliminati, al netto dell’effetto fiscale;

3. le quote di patrimonio netto e di risultato d’'esercizio di
pertinenza degli azionisti di minoranza delle partecipate, se
esistenti, vengono esposte separatamente, rispettivamente alle voci
«capitale e riserve di terzi» e «utile dell’esercizio di pertinenza
di terzi»; nel caso specifico, in conseguenza del metodo utilizzato
per il consolidamento, dette quote risultano pari a zero;

4. Le Societa collegate, sulle quali la Capogruppo esercita
direttamente o indirettamente un'influenza significativa e detiene

una quota di capitale compresa tra il 20%e il 50%, sono valutate

D)\
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secondo il metodo del patrimonio netto, ad eccezione delle societa
collegate C.C.S. Costumer Care Solutions scarl e Fondazione
Utilitas per le guali le partecipazioni sono state mantenute al
costo. In entrambi i casi, 1l’'utilizzo del metodo del patrimonio
netto non produrrebbe effetti significativi, wvisto il sostanziale
allineamento della quota di spettanza del patrimonio netto al costo
della partecipazione;

5. Gli effetti prodotti dal deconsolidamento di societa
precedentemente consolidate sono rilevati a conto economico;

6. le partite di debito e di credito e quelle di costo e di ricavo tra
le Societa incluse nell’area di consolidamento sonoc state
eliminate;

7. I dividendi distribuiti nell’ambito del gruppo vengono eliminati.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico consolidati riportano in
forma comparativa i dati consolidati dell’esercizio 2009.
La Nota Integrativa contiene le informazioni previste dagli articoli 38 e

39 del Decreto Legislativo 127/91.

Publiacqua S.p.A. sta affrontando un contenzioso in materia di lavoro in
ordine a differenze retributive (scatti di anzianitd) rivendicate da
dipendenti provenienti da Enti Locali trasferiti a Publiacqua; gli esiti
di tale contenzioso non sono al momento quantificabili nella loro entita
complessiva e nel bilancio al 31/12/2010 & stato ritenuto congruo, sulla
base delle valutazioni effettuate dalla Societd con l’ausilio del legale
incaricato, un accantonamento prudenziale al fondo rischi ed oneri di
circa  Euro 5.3 milioni, corrispondente presumibilmente al 100%

dell’'eventuale debito rivalutato.

Nel 2008 la Corte Costituzionale, con propria sentenza n° 335 dell’s
ottobre, ha dichiarato 1l’illegittimitd costituzionale dell’art. 14 della
Legge n°® 36/94, nella parte in cui stabilisce che la tariffa per il
servizio di fognatura e depurazione “e dovuta dagli utenti anche nel caso
in cui la fognatura sia sprovvista di impianti <centralizzati di
depurazione o questi siano temporaneamente inattivi”, riprendendo quanto
previsto dall‘art. 155 del D. Lgs. 152/06.; Successivamente il Parlamento
ha approvato la 1legge n® 13 del 27 febbraio 2009, che in sede di
conversione del Decreto n° 2008 del 30 dicembre 2008, ha introdotto
l’articolo 8-sexies “Disposizioni in materia di servizio idrico

integrato”, al fine di sopperire alla lacuna normativa creatasi a seguito
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2010

Signori Azionisti,

a partire dall’esercizio chiuso al 31 dicembre 2003 Publiacqua S.p.A. ha
predisposto il bilancio consolidato di gruppo.

L'adempimento si & reso necessario anche per l’esercizio chiuso al
31.12.10, in quanto sono stati superati i limiti previsti dall’art. 27
del D. Lgs. 127/91.

L’attivita di controllo contabile prevista ai sensi dell’art. 2409-
bis e seguenti & stata conferita con delibera dell’Assemblea dei Soci del
21/04/2010 alla Societa Reconta Ernst & Young.

Abbiamo esaminato il bilancio consolidato redatto dagli
amministratori e da questi comunicato al Collegio sindacale unitamente
alla Relazione sulla gestione ed abbiamo accertato che la determinazione
dell’area di consolidamento, la scelta dei principi e criteri di
consolidamento nonché 1le procedure adottate siano rigspondenti alle
prescrizioni di legge.

T1 bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2010 & stato redatto
sulla base degli schemi e delle norme di valutazione previste dal Decreto
Legislativo 127/91 ed in conformita alla normativa del Codice Civile.

La data di chiusura del bilancio consolidato coincide con la data
di chiusura del bilancio di tutte le societd incluse nell’area di
congolidamento.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico consolidati accolgono i
valori desunti dal bilancio d’esercizio di Publiacqua S.p.A. e dai
bilanci delle societd controllate consolidate, rettificati ove necessario
per adeguamento ai principi contabili di gruppo.

I criteri di valutazione adottati nel bilancio consolidato sono gli
stessi utilizzati dalla Capogruppo Publiacqua S.p.A., sono conformi alle

disposizioni legislative vigenti e si ispirano ai principi generali della
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prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione
dell’attivita.

Non vi sono state, rispetto all’esercizio precedente, modifiche ai
criteri di redazione del bilancio consolidato e non sono state operate
deroghe ai criteri di valutazione previsti dalla legislazione vigente.
Per i costi di manutenzione straordinaria su beni di terzi della
Capogruppo sono stati modificati i criteri di calcolo degli ammortamenti
e delle quote di competenza dell’esercizio del contributi in conto
impianti a seguito dell’applicazione dell’ammortamento finanziario in
luogo di quello tecnico. In accordo ai principi contabili di riferimento,
i1 valore contabile delle immobilizzazioni & stato ripartito sulla nuova
vita utile residua dei cespiti.

La struttura del gruppo al 31/12/2010 vede la partecipazione
diretta della Capogruppo Publiacqua S.P.A. nel:

e 48,22% del Capitale Sociale di Ingegnerie Toscane srl costituita
per atto di fusione per unione delle societa Publiacqua Ingegneria
S.r.l. e Acque Ingegneria S.r.l. in data 27/12/2010;

e 100% del Capitale Sociale di Publiutenti S.r.l.;

e 19,99 % del Capitale Sociale del Consorzio Energico.

e 25% della Fondazione Utilitas;

e L’'organizzazione Water Right Foundation inserita in bilancio per il
valore di Euro 10.000;

e 30% della Customer Care Solution C.C.S. scarl;

I bilanci delle societd controllate dotate di Collegio sindacale
sono stati esaminati dai rispettivi organi di controllo.

Lo stato patrimoniale consolidato risulta in sintesi dalla seguente

esposizione:
TOTALE immobilizzazioni 352.173.467
TOTALE attivo circolante 145.628.566
TOTALE Ratei e Risconti 1.118.993
TOTALE Attivo 498.921.026
TOTALE Patrimonio netto di pert. del Gruppo 173.064.898
TOTALE Patrimonio netto di pertinenza di terzi 0
TOTALE patrimonio netto 173.064.898
TOTALE fondi per rischi ed oneri 22.211.573
TOTALE TFR 8.305.155
TOTALE debiti 224.102.632
TOTALE Ratei e Risconti 71.236.768
TOTALE Patrimonio Netto e passivo 498.921.026
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I1 risultato consolidato trova conferma nel conto economico che si

riassume come Ssegue:

TOTALE valore della produzione 184.454.422
TOTALE costi della produziong o 161 220 1?2

! TOTALE proventi e oneri finanziari o S {1‘398 771)

TOTALE delle rettifiche 2.402.994
TOTALE delle partite straordinarie _ 6 675 091
22) IMPOSTE SUL REDDITO DELL‘ESERCIZIO (11 850. 41 B)
UTILE (PERDITA) DELL'EESERCIZO 19.063.146

27] RISULTATO DI PERTINENZA DI TERZI 0
ULTATC ZADELGRUPPO  19.063.146

Ai sensi dell’art. 32 del Decreto Legislativo 127/91 la struttura
ed il contenuto dello Stato patrimoniale e del Conto economico
consolidati sono quelli prescritti per il bilancio di esercizio salvo gli
adeguamenti propri del bilancio consolidato.

Le principali tecniche di consolidamento adottate sono le seguenti:

1. i1 valore contabile delle partecipazioni consolidate con il metodo
integrale (Publiacqua S.p.A, Publiutenti S.r.l.) é stato eliminato
contro il relativo patrimonio netto, a fronte dell’assunzione delle
attivitd e passivita delle partecipate; fanno parte dell’area di
consolidamento anche Ingegnerie Toscane i L la cui
partecipazione & stata valutata con il metodo del patrimonio netto,
1’ impresa Consorzio Energico, la Fondazione Utilitas,
1l'organizzazione Water Right Foundation, C.C.S. scarl, le cui
partecipazioni sono state valutate al costo;

2. gli utili e le perdite derivanti da operazioni fra societa del
gruppo non ancora realizzati nei confronti di terzi, se
significativi, sono stati eliminati, al netto dell’effetto fiscale;

3. le quote di patrimonio mnetto e di risultato d'esercizio di
pertinenza degli azionisti di minoranza delle partecipate, se
esistenti, vengono esposte separatamente, rispettivamente alle voci
«capitale e riserve di terzi» e «utile dell’esercizio di pertinenza
di terzi»; nel caso specifico, in conseguenza del metodo utilizzato
per il consolidamento, dette quote risultano pari a zero;

4. Le Societa collegate, sulle quali 1la Capogruppo esercita
direttamente o indirettamente un'influenza significativa e detiene

una quota di capitale compresa tra il 20%e il 50%, sono valutate

) En )
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secondo il metodo del patrimonioc netto, ad eccezione delle societa
collegate C.C.S. Costumer Care Solutions scarl e Fondazione
Utilitas per le quali le partecipazioni sono state mantenute al
costo. In entrambi 1 casi, 1l'utilizzo del metodo del patrimonio
netto non produrrebbe effetti significativi, wvisto il sostanziale
allineamento della quota di spettanza del patrimonio netto al costo
della partecipazione;

5. Gli effetti prodotti dal deconsolidamento ¢t societa
precedentemente consolidate sono rilevati a conto economico;

6. le partite di debito e di credito e quelle di costo e di ricavo tra
le Societa incluse nell’area di consolidamento sono state
eliminate;

7. I dividendi distribuiti nell’ambito del gruppo vengono eliminati.

Lo stato patrimoniale ed 1l conto economico consolidati riportano in
forma comparativa 1 dati consolidati dell’esercizio 2009.
La Nota Integrativa contiene le informazioni previste dagli articoli 38 e

39 del Decreto Legislativo 127/91.

Publiacqua S.p.A. sta affrontando un contenzioso in materia di lavoro in
ordine a differenze retributive (scatti di anzianitd) rivendicate da
dipendenti provenienti da Enti Locali trasferiti a Publiacqua; gli esiti
di tale contenzioso non sono al momento quantificabili nella loro entita
complessiva e nel bilancio al 31/12/2010 & stato ritenuto congruo, sulla
base delle valutazioni effettuate dalla Societa con 1l’ausilio del legale
incaricato, un accantonamento prudenziale al fondo rischi ed oneri di
circa Euro 5,3 milioni, corrispondente presumibilmente al 100%

dell’eventuale debito rivalutato.

Nel 2008 la Corte Costituzionale, con propria sentenza n°® 335 dell’s
ottobre, ha dichiarato l’illegittimitda costituzionale dell’art. 14 della
Legge n°® 36/94, nella parte in cui stabilisce che la tariffa per il
servizio di fognatura e depurazione “é dovuta dagli utenti anche nel caso
in cui la fognatura sia sprovvista di impianti centralizzati di
depurazione o questi siano temporaneamente inattivi”, riprendendo quanto
previsto dall’art. 155 del D. Lgs. 152/06.; Successivamente il Parlamento
ha approvato la legge n° 13 del 27 febbraio 2009, che in sede di
conversione del Decreto n°® 2008 del 30 dicembre 2008, ha introdotto
l’articolo 8-sexies “Disposizioni in wmateria di servizio idrico

integrato”, al fine di sopperire alla lacuna normativa creatasi a seguito
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della sentenza e di disciplinarne le modalita attuative. Il Decreto del
Ministero dell’ambiente della tutela del territorio e del mare del
30/09/2009 (G.U. 08/02/2010) pone a carico dell’Autoritd di Ambito
territoriale 1’individuazione degli dimporti che 1l gestore dovra
restituire ai singoli richiedenti aventi diritto entro il termine di
cinque anni dalla data del 01/10/2009. Successivamente alla delibera n°
14/2010 del 14/10/2010 del Consiglio di Amministrazione dell’Autorita di
Bmbito si stima che 1’'importo delle restituzioni potenziali della
Capogruppo possa raggiungere 19,8 mln di Euro per 1l quinquennio
2004/2008. La reale entita delle restituzioni derivera dalla percentuale
delle richieste rispetto ai possibili beneficiari. Da parte loro gli
Amministratori hanno illustrato nella nota integrativa le ragioni che

hanno indotto la societa a non rilevare alcuna passivita in bilancio.

Con delibera n. 3/2008 del 16 luglio 2008, il Comitato per la Vigilanza
sull’uso delle Risorse Idriche ha contestato all’AATO 3 Medio Valdarno
l’atto transattivo stipulato nel marzo 2007 con Publiacqua, che ha
permesso a Publiacqua il riconoscimento di 6,2 milioni di euro nella
revisione tariffaria deliberata nel 1luglio 2007 aggiungendosi ai
conguagli accumulati nel periodo 2002 - 2006. Successivamente, 1’Autorita
di Ambito ha esperito opportuna procedura di ricorso al TAR per impugnare
tale delibera, adducendo sia motivazioni di diritto che di merito. La
societad ha proceduto ad analogo ricorso al TAR nei confronti della
delibera del Co.Vi.Ri. adducendo 1le analoghe motivazioni  poste
dall’Autoritd di Ambito nel proprio ricorso e ottenendo in data
23/12/2010 1’annullamento della citata deliberazione da parte del TAR
della Toscana il quale ha riconosciuto pienamente fondate le motivazioni
presentate dall’Autorita di Ambito e dalla Societa. Verso tale sentenza &
stato proposto ricorso al Consiglio di Stato da parte del Co.Vi.Ri.. Allo
stato attuale, come illustrato dagli Amministratori nella nota
integrativa, sulla base dell’analisi effettuata dai consulenti legali
esterni, non sembra sussistere un rischio di soccombenza. Il complessivo
credito per conguagli & iscritto nel bilancio al 31.12.2010 pexr Euro
29.031.914. E’ doveroso rilevare che 1l credito per detti conguagli
risulta sostanzialmente diminuito rispetto all'esercizio precedente e

un’ulteriore significativa diminuzione & prevista nel budget 2011.

A seguito della conclusione della revisione tariffaria del triennio

2007/2009, con l‘accertamento da parte dell’Autorita di Ambito in sede di
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revisione tariffaria 2010, sono stati iscritti, a titolo di
sopravvenienze attive, i maggiori ricavi realizzati dal Gestore nel
triennio 2007/2009 rispetto a quelli previsti dal piano di ambito e varie
altre sopravvenienze attive, per complessivi € 9.068.302.

Le sopravvenienze attive includono inoltre gli effetti, pari a euro 2,0
mln, derivanti dal deconosolidamento di Publiacqua Ingegneria S.r.l.

A questo componente straordinario di reddito si contrappone l’iscrizione
in bilancio di sopravvenienze passive per complessivi € 2.393.211 1l
tutto come specificato in dettaglio dagli Amministratori nella nota

integrativa.

In data 25 febbraio 2011 & scaduto il prestito ponte della Capogruppo gia
iscritto fra i debiti per la somma di € 60 milioni ed & stato poi
prorogato dagli Istituti Bancari Finanziatori fino al 25 agosto 2011.
Sono gia in corso trattative con gli Istituti di Credito volte
all’ottenimento di un finanziamento a medio-lungo termine finalizzato
alla realizzazione degli investimenti previsti dal Piano di Ambito

recentemente approvato.

Nella relazione sulla gestione relativa al bilancio consolidato 2010,
viene evidenziata la ©posizione finanziaria mnetta del gruppo al
31/12/2010, con raffronto rispetto all’esercizio precedente.

Dai controlli effettuati le informazioni contenute nella Relazione sulla
gestione sono conformi ai dati del bilancio consolidato ed illustrano in
modo adeguato ed esauriente 1’andamento del Gruppo nel Suo insieme.

Dal punto di vista fiscale segnaliamo che la Capogruppo e ciascuna
societd <controllata hanno optato, con valenza triennale, per la
tassazione di gruppo prevista dall’art. 117 e seguenti del T.U.I.R. In
tal senso Publiacqua Spa ha aderito, in qualita di controllante, al
consolidato fiscale nazionale, mentre ha aderito in qualita di
controllata 1la societd Publiutenti S.r.l. Rispetto all’esercizio
precedente, per effetto della fusione con decorrenza 01/01/2010, & uscita
dal perimetro del consolidamento fiscale nazionale la societa Publiacqua
Ingegneria S.r.1l..

Pertanto Publiacqua s.p.a. ha determinato e liquidato 1’imposta Ires per
1’interoc gruppo.

Sulla base delle considerazioni che precedono, attestiamo che i wvalori
che figurano nelle diverse poste del bilancio consolidato corrispondono

alle risultanze contabili della Capogruppo ed alle informazioni trasmesse
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dalle societa partecipate e che la formazione del bilancio consolidato &
da ritenersi corretta e conforme alla normativa prevista dal D. Lgs.
1271451,

Firenze, 14 aprile 2011.

I1 Presidefite del Collegio Sindacale Il Sindaco efffettivo i fifettivo

(Dotf/ Michele Marallo) {Rag{/jfj/xi della)
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